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Choque de oferta na Ásia beneficiou as exportações brasileiras do tipo
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Brasil se beneficiou das condições de oferta limitada na Ásia
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Brasil se beneficiou das condições de oferta limitada na Ásia
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Amplitude das estimativas no Brasil alcançaram 22 milhões de sacas em 2023 e 
16 milhões em 2024
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2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

Total 15,4 14,0 15,0 12,7 18,2 14,0 16,0 12,8 14,1

Variação -1,4 1,0 -2,3 5,5 -4,2 2,0 -3,2 1,3

Conab 45,3 43,2 51,4 45,0 61,7 49,3 63,1 47,7 50,9 55,1 58,1

USDA 54,3 49,4 56,1 52,1 66,5 60,5 69,9 58,1 62,6 66,3

StoneX - - - - 56,4 67,6 53,7 59,8 64,3 67,0

Calculado - 54,6 55,3 50,2 67,9 57,0 68,9 58,0 58,2

Exports 
(Cecafé)

Total 36,6 35,5 33,1 30,5 41,4 40,3 45,7 39,7 35,6

Consumo 
(ABIC)

Total 20,3 20,5 21,2 22,0 21,0 20,9 21,2 21,5 21,3

Estoques 
(IBGE)

Produção

Milhões de sacas
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A StoneX realizou o giro de safra pelo sexto ano consecutivo
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Gráficos com o acumulado de chuva mensal nas regiões (mm)

Sul da Bahia: 

O clima reduziu o potencial 
produtivo da região, mas a 
produção na região deve aumentar 
devido expansão da área. Para 
2024/25, a produção de totalizar 
2,6 milhões de sacas (+2,2%). 
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Norte do Espírito Santo:

O impacto do clima foi menos 
intenso, enquanto o ataque da 
cochonilha foi um pouco mais 
intenso em algumas microrregiões. 
A produção deve totalizar 16,2 
milhões de sacas, representando 
um avanço de 6,6%.
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Gráficos com o acumulado de chuva mensal nas regiões (mm)

Matas de Minas:

A produção de café na região foi 
estimada em 9,2 milhões de sacas, 
o que representou um avanço de 
20% se comparado com a safra do 
ano anterior. 
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Cerrado: 

A StoneX estima a produção do 
cerrado mineiro em 5,4 milhões de 
sacas em 2024/25, volume 27% 
menor que a produção do ano 
anterior. 
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Gráficos com o acumulado de chuva mensal nas regiões (mm)

Sul de Minas:

A produção total na região foi 
estimada em 16,2 milhões de sacas, 
representando um avanço de 4,7% 
se comparado com o ano anterior.

Fo
n
te

: 
S
to

n
e
X

 c
o

m
 d

a
d

o
s 

N
O

A
A

/N
C

E
P
/E

M
C

 (
G

FS
: 
G

LO
B
A

L 
FO

R
E
C

A
S
T
 S

Y
S
T
E
M

).

São Paulo: 

Para a safra 2024/25, a 
produtividade média de café no 
estado de São Paulo foi estimada 
em 28 sacas/ha, com uma 
produção estimada de 6,3 milhões 
de sacas (+3,9%).

0

100

200

300

400

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2022 2023 Média (10 anos)

0

100

200

300

400

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2022 2023 Média (10 anos)



19

Fo
n
te

: 
N

O
A

A
. 
E
la

b
o

ra
çã

o
: 
S
to

n
e
X

.



20

Estimativas calculadas após um giro de safra de café
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Milhões de sacas
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Inflação nos preços de café foi o vilão por trás dos problemas com o consumo
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Ritmo da inflação na Europa ainda segue em patamar preocupante
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Acumulado da importações
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2022 2023 Variação

EUA 7.985.367 6.067.149 -24,0%
Alemanha 6.844.037 5.014.342 -26,7%
Itália 3.354.753 3.131.247 -6,7%
Japão 1.872.785 2.386.083 27,4%
Bélgica 2.921.204 2.200.907 -24,7%
China 390.877 1.480.011 278,6%
Turquia 1.039.117 1.364.895 31,4%
Reino Unido 791.315 1.297.974 64,0%
Holanda 916.412 1.233.300 34,6%
Colômbia 1.720.656 1.162.005 -32,5%
Coréia do Sul 858.228 973.602 13,4%
Espanha 1.061.643 965.544 -9,1%
França 709.519 778.574 9,7%
Argentina 805.329 725.843 -9,9% Fo
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e
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• Exportações brasileiras para a China aumentaram 279% para 1,48 
milhões de sacas;

• Luckin Coffee
• A rede de cafeterias chinesa abriu mais de 8 mil lojas em 2023

• Terminou 2023 com mais de 16.200 lojas na China

• A receita avançou 87,3% para 3,5 bilhões de dólares em 2023

• Apenas no quarto trimestre a receita foi de 995,1 milhões de dólares 
(+91,2%)
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Após atingir mínimas em mais de 20 anos, estoques certificados voltaram a crescer em 
2024
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stonex.link/turma24
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Inverno brasileiro e retorno do La Niña são os pontos principais
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Probabilidade de La Niña/El Niño (%)
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Projeção de variação na temperatura de superfície do Oceano Pacífico (ºC)

Fo
n
te

: 
IR

I/
C

P
C

/N
O

A
A

. 
E
la

b
o

ra
çã

o
: 
S
to

n
e
X

.

El Niño Forte

El Niño Fraco

El Niño Moderado

La Niña Fraco

La Niña Moderado

La Niña Forte

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

FMA MAM AMJ MJJ JJA JAS ASO SON OND

Média, modelos dinâmicos Média, modelos estatísticos

Média, todos os modelos



39

Fo
n
te

: 
N

O
A

A
. 
E
la

b
o

ra
çã

o
: 
S
to

n
e
X

.

Frio

Frio

Frio

Frio

Frio

Frio

Frio

Úmido

Úmido

Úmido

Úmido

Úmido

Quente

Seco

Seco

Seco

Seco e quente

Seco e frio

Úmido e frio

Úmido e frio
Úmido e frio

La Niña
Junho a Agosto

La Niña
Dezembro a Fevereiro



40

Fo
n
te

: 
S
to

n
e
X

. 
E
la

b
o

ra
çã

o
: 
S
to

n
e
X

.

Brasil

Vietnã

Colômbia (Mitaca)

Colômbia (Safra principal)

Indonésia (Norte Sumatra)

Indonésia (Sul Sumatra/Java)

Etiópia

Honduras

Índia

Uganda

México

Guatemala

Costa Rica

out nov dezjan fev mar abr mai jun

Colheita Florada

jul ago set

Colheita Florada

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Florada Colheita Florada

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita

Colheita Florada Colheita



41

(últimos 60 dias)
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(últimos 60 dias)
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Balanço de oferta e demanda (milhões de sacas)
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• BRAZIL'S 2024/25 COFFEE CROP SEEN AT 69.5 MLN BAGS VS 66.1 MLN IN 

2023/24

• VIETNAM 2024/25 COFFEE CROP SEEN AT 29.5 MLN BAGS

• GLOBAL COFFEE SURPLUS OF 3 MLN BAGS EXPECTED IN 2024/25 VS SURPLUS 

OF 0.6 MLN BAGS IN 2023/24

• ICE ARABICA COFFEE SEEN ENDING 2024 AT $1.65 PER LB, DOWN 9% FROM 

WEDNESDAY'S CLOSE

• ICE ROBUSTA COFFEE SEEN ENDING 2024 AT $2,600 PER METRIC TON, 

DOWN 14% FROM WEDNESDAY'S CLOSE
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Em fevereiro, os fundos detinham a maior parte dos contratos em Nova Iorque
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Dados do CFTC convertidos para milhões de sacas
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 Retorno do La Niña com forte intensidade;

 Forte crescimento da economia global;

 Forte recuperação do consumo global;

 Onda de frio no inverno brasileiro;

 Menor rendimento durante a colheita do café.

Menor crescimento da economia global;

Demora na recuperação do ritmo de consumo;

Maior disponibilidade de café devido a colheita no 
Brasil;

Perspectiva de maior excedente em 2024/25;

Divulgação do USDA com perspectiva de grande 
oferta.
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